Jahresabschluss 2025

Arbitrage Investment AG

ARBITRAGE INVESTMENT AG



AKTIVSE!TE

A_ Anlagevermégen
I. Sachanlagen
1. Grundsticke
2. andere Anlagen, Batriebs- und Geschaftzausstatiung

It. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2, Wertpapiere des Anlagevermogens

B. Umlaufvermdgen
Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Sconstige Vermigensgegenstinde

Ill. Guthaben bei Kreditinstituten

Bilanz

Arbitrage Investment AG

Zum

31. Dezember 2025

31.12.202% 31.12.2024
€ € €

164,309,356 164.308,35
0,00 0,00
164.309,35 164.309,35
2.002.001,00 2.002.001,00
239,82 260,62
2.002.240 82 2.002 261,62
2.166.550,17  2.166.570,97
0,00 3.862,00
56.083 61 14.899,12
56.083,61 18.861,12
222283378 2.185.432,09

PASSIVSEITE

Anlage 1

A. Eigenkapital

|. Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
Ill. Gewinnriickiagen
1. gesetzliche Riicklage
IV. Verlustvortrag
V. Jahresiberschuss f -fehlbetrag

B. Rilckstellungen

1. sonstige Rickstallungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Laistungsn
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit denen eir
3. Sonstige Verhindlichkeiten

davon aus Steuern: € 368,57 (V). € 728,73}

davon im Rahmen der sozialen Sicherheit:

€ 530,88 (Vj.. € 0,00

31.12.2025 12.31.2024

€ € €
2.162.500,00 2.162.500,00
537.072,13 505.072,13
28,797,389 28.797,39
-560.881,62 -479.803,21
-147.538,30 -81.178,.41
2.019.84860 213538790
12.680,00 13,000,600
12.690.00 13,000,00
12.780,00 0,00
174.582,09 32.480,00
272209 4.564,19
190.094,18 37.044,19

2.222633,78 2.186.432,09




Arbitrage Investment AG

Gewinn- und Verlustrechnhung fir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Anlage 2

2025 2024
€ € €
1, sonstige betriebliche Ertrige 0,00 12.289,64
0,00 12.289,64
2. Perzonalaufwand
a} Lohne und Gehalter 29.180,00 31.874.21
b} soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversargung und fOr
Unterstiitzung 4.666,39 6.925 48
33.826,29 38.899,67
3. sonstige betriebliche Aufwendungen 110.779,82 53.543 88
4. Abschreibungen auf Finanzanlgen und auf Weripapiere des Umlaufvermébgens 0,00 544,50
5. Zinsen und ghnliche Aufwendungen 2.932,09 480,00
davaon an verbundene Unternehmen: € 2.932,09 {Vorjahr: € 480,00
&, Steuern vom Einkommen und Ertrag 0,00 0,00
7. Ergebnis nach Steuern -147.538 30 -81.178,41
8. sanstige Steuern 0,00 0,00
9. Jahresfehlbetrag -147.538.30 -81.178.41
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2025

. Allgemeine Angaben zum Jahresabschluss

Angaben zur ldentifikation der Gesellschaft

» Firma: Arbitrage Investment AG

s Sitz: Kdin

» Registergericht: Amtsgericht Kéln HRB 112 260

Geschaftsgrundlage der Arbitrage Investment AG ist der Erwerb, das Halten, das Verwalten
und die VerduBerung von Beteiligungen an Kapital- und Personengesellschaften,
insbesondere, aber nicht ausschlielich, in den Bereichen medizinisches Material,
Selbsttests aller Art, Befeiligungsverwaltung, Grundstiicksvermietung und/oder Fintech-

Dienstleistungen im In- und Ausland und fiir eine beliebige Zeitdauer.

Die Aktien der Gesellschaft werden unter der ISIN DEOOOA3ESA26 im Freiverkehr (High
Rigk Market) der Bérse Hamburg gehandelt. Dieser Bdrsensegment ist laut Angabe der

Bdrse flr wachstumsorientierte Unternehmen vorgesehen.

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geman §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschlagigen Vorschriften des AktG und der Satzung aufgestellt. Im Geschiftsjahr 2025
wurden die Regelungen des Bilanzrichtlinie-Umsetzungsgesetz (BilRUG) angewandt.

Das Geschéfisjahr der Gesellschaft ist das Kalenderjahr.

II. Allgemeine Angaben zu Inhalt und Gliederung des Jahresabschlusses

Die Gesellschaft ist im Geschéftsjahr 2025 eine Kleinstkapitalgesellschaft im Sinne des §
267a HGB. Die Gesellschaft macht bei der Aufstellung der Bilanz und der Gewinn- und
Verlustrechnung von den Erleichterungsregeln der §§ 266 Abs. 1 Satz 3 und 4, 274a, 275
Abs. 5 und 276 HGB keinen Gebrauch. Die Gesellschaft macht bei der Aufstellung des
Anhangs von den Erleichterungsregeln des § 288 HGB lediglich hinsichtlich der Angabepflicht
des § 285 Ziff. 3, 3a, 9a, 9b und 30 bis 34 HGB, Gebrauch.

Die Gliederung des Jahresabschlusses folgt den Vorschriften der §§ 266 - 278 HGB. Fiir die
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Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren zugrunde gelegt. Die
Gliederung entspricht § 276 Abs. 2 HGB. Die Geselischaft beabsichtigt, kiinftig anfallende
Umsatzeridse aus dem Verkauf von Wertpapieren sowie die korrespondierenden
Aufwendungen flir den Erwerb von Wertpapieren geméaR § 265 Abs. 5 und 6 HGB gesondert
auszuweisen und die Postenbezeichnungen entsprechend anzupassen. Im Geschéftsjahr

2025 sind derartige Erlése und Aufwendungen nicht angefallen.

ill. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Bewertungs-
methoden werden stetig angewendet.

Die Erstellung des Jahresabschlusses erfolgt unter der Annahme der Uniernehmensfort-
fUhrung (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Die enigeltlich erworbenen immaterieflen Vermodgensgegenstinde wurden zu
Anschaffungskosten, vermindert um lineare Abschreibungen entsprechend der betriebs-
gewdhnlichen Nutzungsdauer (3 bis 5 Jahre), bewertet.

Das Sachanlagevermdgen wurde zu Anschaffungskosten, vermindert um lineare
Abschreibungen angesetzt. Bei den Anschaffungskosten werden Anschaffungsnebenkosten
und Anschaffungskostenminderungen beriicksichtigt. Die beweglichen Anlagegegenstinde
werden linear entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer abgeschrieben.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten gemal § 255 Abs. 1 HGB angesetzt
oder, bei einer voraussichtlich dauernden Weriminderung auf den niedrigeren beizulegenden

Wert zum Bilanztag auRerplanmé&fig abgeschrieben.

Sofern bei den Anlagegegenstdnden zum Abschlussstichtag von einer voraussichtlich
dauernden Wertminderung auszugehen ist, werden auRerplanmafige Abschreibungen auf

den niedrigeren beizulegenden Wert vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde werden grundsétzlich zum

Nominalwert angesetzt.
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Die fliissigen Mittel werden mit dem Nennbetrag angesetzt.

Die aktiven Rechnungsabgrenzungsposten betrefien Ausgaben vor dem Abschluss-
stichtag, der Aufwand fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen: die Aufldsung
des Postens erfolgt linear entsprechend dem Zeitablauf.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle
erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen auf der Grundlage einer vorsichtigen
kaufmé@nnischen Beurteilung mit dem notwendigen Erfiillungsbetrag.

Die Verbindlichkeiten sind mit inrem Erfillungsbetrag angesetzt.

Die von uns angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen
grundsétzlich den im Vorjahr angewandten Methoden.

V. Angaben zur Bilanz

AKTIVA

1. Anlagevermogen

Die Aufgliederung von Geschaftsvorféllen der Posten des Anlagevermdgens und ihre
Entwicklung im Geschéftsjahr 2025 sind als Anlagen zum Anhang dargestelit.

2. Forderungen und sonstige Vermbgensgegenstinde

Zum Abschlussstichtag bestehen keine Forderungen und sonstigen
Vermogensgegenstinde (Vorjahr: € 3.962,00; Restlaufzeit bis zu einem Jahr).
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PASSIVA

1. Eigenkapital

Die Darstellung des Eigenkapitals erfolgt gem. § 272 HGB. Die Bilanz wurde ohne
Verwendung des Jahresergebnisses aufgestellt.

Gezeichnetes Kapital
Zum 31.12.2025 betrdgt das Gezeichnete Kapital (Grundkapital) der Gesellschaft €
2.162.500,00 und ist eingeteilt in 2.162.500 auf den Inhaber lautende Stiickaktien.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 5. Juli 2022 erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 4. Juli 2027
einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt € 1.081.250,00 durch Ausgabe von bis zu
1.081.250 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2022), wobei das Bezugsrecht der Aktiondre

ausgeschlossen werden kann.

Kapitalriicklage

Von den Ertrdgen aus einer im Jahr 2010 bei der Gesellschaft durchgefiihrten
Kapitalherabsetzung wurde ein Betrag in Hohe von € 11.827.61 in die Kapitalriicklage
gingestellt.

Das Darlehen in Hohe von 265.000,00 € gegenlber der HBC Europa GmbH wurde zum 186.
November 2023 geméR Umwandlungsvertrag den Kapitalricklagen zugewiesen. Zum
31.12.2023 wurde der Gesamtbetrag von 453.269,52 € in die Kapitalriicklage eingestelit.

In 2024 sind Zahlungen der HBC Europa GmbH von € 39.97500 ebenfalls den
Kapitalriicklagen zugefUhrt worden. Im Geschéftsjahr 2025 wurden der Kapitalriicklage
weitere € 32.000,00 zugefihrt.

Gewinnriicklagen

Unter der Position Gewinnrlicklagen ist die gesetzliche Riicklage ausgewiesen. Im Jahr 2010
wurde geman § 150 Abs. 2 AktG vom Jahresiberschuss ein Betrag in Hhe von € 28.797,39

-4-
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in die gesetzliche Riicklage eingestelit.

2. Riickstellungen

Die sonstigen Rickstellungen enthalten im Wesentlichen Aufwendungen fiir Abschluss und

Prifung.

3. Verbindlichkeiten

Die Laufzeit der Verbindlichkeiten stelit sich wie folgt dar:

Restlaufzeit

bis zu ginem zZwischen einemn van mehr als Gesamtbetrag
Jahr und fanf Jahren finf Jahren
€ € £
Vertindlichkel#ten aus Lieferungen und Leistungen 12.780,00 0,00 0,00 12.780,00
verhindlichkefien gegeniiber Unternehmen, mit denen 0,00 174.592,09 0,00 174 582,09
&in Beteiligunpsverhélinis besteht
Sanstige Verhindlichkeften 2.722,05% 0,00 Q,00 2722 08

15.502,09 174.502,0% 0,00 150.084,18

Bei den sonstigen Verbindlichkeiten handelt es sich um offene Zahlungen/Rechnungen, die
im Folgejahr beglichen werden.

V. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Gewinn- und Verlusirechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beinhalten im Wesentlichen Rechts- und
Beratungskosten (T€ 85), Représentationskosten (T€ 12), Abschluss- und Priifungskosten

(T€ 6) und Notierungsentgelte (T€ 3).

In den in der Gewinn- und Verlustrechnung sind folgende Aufwendungen und Ertrdge
enthalten:
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Bezeichnung Betrag

Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung EUR 0,00

VI. Sonstige Angaben
1. Vorstand

Dem Vorstand der Gesellschaft gehérien in der Berichisperiode und bis zum Zeitpunkt der
Aufstellung des Jahresabschlusses die folgenden Personen an:

Herr Alexander Schneider, Kaufmann, Konstanz (seit dem 10. Mérz 2023).

Der Vorstand besteht satzungsgemaR aus einer oder mehreren Personen. Das im
Geschéftsjahr allein bestellte Vorstandsmitglied ist einzelvertretungsberechtigt und befugt, im
Namen der Gesellschaft mit sich als Vertreter eines Dritten Rechtsgeschifte abzuschlieRen
(Befreiung vom Verbot der Mehrfachvertretung geman § 181 Alt. 2 BGB).

Die Angabe der Gesamtbeziige des Vorstands wird unter Hinweis auf § 288 Satz 1 HGB
unterlassen.

2. Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat besteht satzungsgeman aus drei Mitgliedern.

Dem Aufsichtsrat gehorten in der Berichtsperiode und bis zum Zeitpunkt der Aufsteliung des
Jahresabschiusses die folgenden Personen an:

Herr Engin Ozkan, IT-Spezialist, Wiesbaden, Vorsitzender des Aufsichtsrats
Frau Hatice Ozkan, Kauffrau, K&In,
Herr Turgut Dulkadir, Vermessungstechniker und Kaufmann, Troisdorf.

tm abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine Beziige an die Mitglieder des Aufsichisrats
gewahrt (Vorjahr: € 9.500,00).
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3. Aufstellung des Anteilsbesitzes

Die Gesellschaft halt zum 31. Dezember 2025 100% der Anteile an den folgenden
Gesellschaften:

Arbitrage Sales Ltd. mit Sitz in Dublin, Irland,
advanced tech GmbH, Mlinchen und

Diagnotics LL.ab Solutions UG, Kéln.

4. Mitarbeiter

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéftsjahrs beschéftigten Arbeitnehmer
betragt 3 (Vorjahr: 3 Mitarbeiter).

5. Mitteilung nach § 20 Abs. 1 AktG

Die HBC Europa GmbH mit Sitz in Berg TG, Schweiz, hat uns im Juli 2022 mitgeteilt, dass
ihr unmittelbar (ohne Hinzurechnung von Aktien gemal § 20 Abs. 2 AktG) mehr als der
vierte Teil der Aklien i.S. des§ 20 Abs. 1 AktG und eine Mehrheitsbeteiligung i.S. des § 20
Abs. 4 AktG an der Arbitrage Investment AG gehdrt.

Die Arbitrage Mobile Ltd. mit Siiz in Birmingham, United Kingdom, hat uns im Juli 2022
mitgeteilt, dass ihr mittelbar mehr als der vierte Teil der Aktien i.S. des § 20 Abs. 1 AKtG und
eine Mehrheitsbeteiligung i.S. des § 20 Abs. 4 AkiG an der Arbitrage Investment AG gehort,
da ihr die von der HBC Europe GmbH mit Sitz in Berg TG, Schweiz, gehailtenen Aktien an
der Lena Beteiligungs AG gemaR § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

Herr Erol Dulkadir teilte uns im Juli 2022 mit, dass ihm mittelbar mehr als der vierte Teil der
Aktien i.S. des § 20 Abs. 1 AKtG und eine Mehrheitsbeteiligung i.S. des § 20 Abs. 4 AKIG an
der Arbitrage Investment AG geh&rt, da ihm die von der Arbitrage Mobile Ltd. mit Sitz in
Birmingham, mittelbar und von deren 100%iger Tochtergesellschaft HBC Europe GmbH mit
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Sitz in Berg TG, Schweiz, unmittelbar gehaltenen Aktien an der Arbitrage Investment AG
gemal § 16 Abs. 4 AktG zuzurechnen sind.

6. Wesentliche Vorgénge nach Schluss des Geschiftsjahres (§ 285 Nr. 33 HGB)

Der Jahresabschluss wurde unter der Annahme der Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit
aufgestellt (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Der Vorstand hat hierzu eine positive Fortfihrungsprognose abgegeben. Diese Einschétzung
stltzt sich insbesondere auf folgende Grundlagen:

— Finanzielle Absicherung: Ein Aktionar hat mit rechtsverbindlicher Patronatserkiarung vom
7. August 2024 erklart, fur alle bestehenden und zukinftigen finanziellen Verpflichtungen der
Gesellschaft in vollem Umfang unbedingt und uneingeschrénkt einzustehen. Die Erklarung
ist unbefristet und wurde bis zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses nicht

widerrufen.

— Operative Entwicklung: Die Umsatzerlidse auf Konzermnebene haben sich im
Geschiftsjahr 2025 auf rd. 9 Mio. € erhéht (Vorjahr: rd. 2,2 Mio. €); zum Bilanzstichtag belief
sich der Bestand an liquiden Mitteln auf Konzernebene auf ca. TEUR 770.

Gleichwohl bestehen Restrisiken im Zusammenhang mit der weiteren Entwicklung des
Beteiligungsportfolios und der Liquiditdt. Nach derzeitigem Kenntnisstand gefdhrden diese
Restrisiken die Fortflihrungsannahme jedoch nicht.

7. Schlusserkldrung zum Abhangigkeitsbericht geméaf § 312 Abs. 3 AktG

Die Arbitrage Investment AG hat fir die in dem Bericht fiir das Geschéftsjahr 2025 Uber
Beziehungen zu verbundenen Unternehmen aufgefiihrten Rechtsgeschéfte und MaRnhahmen
nach den Umstanden, die im Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen oder die
Mafinahmen getroffen oder unteriassen wurden bzw. bekannt waren, bei jedem
Rechtsgeschdrt eine angemessene Leistung erbracht beziehungsweise eine angemessene
Gegenleistung erhalten und ist dadurch, dass Maflinahmen getroffen oder unterlassen

wurden, nicht benachteiligt worden.
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Koin, den 15. September 2026
Arbitrage Investment AG

Alexander Schneider
Vorstand



Bilanzposten

I. Sachanlagen
1. Grundstilcke
2. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

Il. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen
2. Wertpapiere des Anlagevermégens

Arbitrage Investment AG

Aniagenspiegel filr die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025

Anlage 3

Entwicklung der Anschaffungswerte Entwicklung der Abschreibungen Restbuchwerte Restbuchwerte
Anfangs-  Zugdnge Abgidnge/  Endstand Anfangs-  Abschrei- Abgdnge/  Endstand Stand Stand
stand Korrekturen stand bungen des  Korrekturen 12.31.2025 12.31.2024
Geschifts-
jahres
€ € € £ €
164.309,35 0,00 0,00 164,309,35 0.00 0,00 0,00 0,00 164.309,35 164.309,35
0,00 0,00 o000 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
164.309,35 0,00 0,00 164.309 35 0,00 0,00 0,00 0,00 164.309,35 164.3089,35
2.002.001,00 .00 0,00 2.002.001,00 0,08 0,00 0,00 0,00 2.002.001,00 2.002.001,00
260,62 0,00 20,80 239,82 0,00 0,00 £,00 G,00 233,82 260,62
2.002.261,62 0,00 20,80 2.002.240,82 0,00 0,00 0,00 0,00 2.002.240,82 2.002.261,62
2.166.570 97 0,00 20 80 2.166.55017 0,00 0,00 0,00 0,00 2.166.550.17 2.166.570,97




